Instrumentos financieros derivados

Como se comenté en el reporte de los resultadosugeto trimestre de 2009, a esa fecha,
BNPPPF tenia deuda denominada en tasa variabl@,p060 millones, y dado que nuestra
generacion de recursos es primordialmente en t@saeh los momentos de contratacion de
dicha deuda (BNPPPF 09 y BNPPPF 09-2) se contratemberturas por los mismos 2,300
millones de pesos. Con las mismas caracteristieatado, revision de tasa y nocional.

Estas operaciones se han efectuado con base molitasas, estrategias y normatividad de la
Compafia que a continuaciéon se comentan:

I.INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA

i. Politicas de uso de instrumentos financieros dieados
Objetivo para celebrar operaciones con derivadasstrumentos utilizados

Con el objetivo de disminuir los riesgos relaciaradon las variaciones de tasa de interés, la
Compafia hace uso de instrumentos financierosatkr$/asociando las coberturas a la deuda
contratada. Los instrumentos financieros derivap@sse han utilizado a la fecha son:

a) instrumentos para fijar las tasas de interéabias de la deudanferest rate swaps).
Estrategias de cobertura

Cuando las condiciones del mercado son propi@aagministracion de la Compafia determina
los montos y pardmetros objetivos sobre los quieben contratar los instrumentos financieros
de cobertura.

Con esta estrategia se busca reducir su expostidiesgo de fluctuaciones anormales de
mercado de las principales variables a las que ®g&ta nuestra deuda, en especifico lo
relacionado a tasa de interés, a la vez que seengmtina estructura financiera sélida y sana.

Estas estrategias de cobertura de riesgos finasces incluyen dentro de las Normas de
Gobierno Corporativo establecidas por la Compafiiel Global, cuya aplicacion es revisada
y administrada por el &rea de Tesoreria, supewvigadla direccion Financiera de la Compaiiia.

Mercados de negociacién y contrapartes elegibles

La institucidn financiera y contraparte con la dmué€ompafia contrata dichos instrumentos se
estima como de reconocido prestigio y solvenciaekemercado internacional, lo cual nos
permite balancear nuestras posiciones de riesgdasocontrapartes. Asimismo, la Compafia
utiliza solamente instrumentos financieros derigagoe son de uso comun en los mercados, y
que por lo tanto pueden ser cotizados con dos oimséifuciones financieras externas para
asegurar las mejores condiciones en la negociacion.

Politicas para la designacion de agentes de calaulaluacion

Dado que se utilizan instrumentos derivados de rtataede uso comun en el mercado, la
Compafia designa a un tercero dedicado a proveeiopro insumos de mercado de dichos
instrumentos, que posteriormente la Compafiia ewatianpara con la finalidad de obtener la
valuacion mas objetiva de manera mensual y que sgpiesada en los financieros
correspondientes.



Principales condiciones o términos de los contratos

Es politica de la Empresa que las condiciones de&anéecha y tasa de interés de la deuda a
cubrir preferentemente coincidan con los términglsimstrumento de cobertura, que es usual
para este tipo de operaciones en los distintosadescdonde se opera. Todas las operaciones
con instrumentos financieros derivados se efectlammparo de un contrato marco bajo el
formato de la ISDA Ifiternational Swap Dealers Association) estandarizado y debidamente
formalizado por los representantes legales de lap@dia y de la institucién financiera que
fungird como contraparte.

Politicas de méargenes, colaterales y lineas de itoéd

En el caso particular de la compafiia, no tienebkesti@lo ningiin contrato accesorio al contrato
marco ISDA denominad@redit Support Annex, mediante el cual se estipulan condiciones que
nos obligan a otorgar garantias por llamadas dgenaen caso de que el valor de mercado
(mark-to-market) exceda de ciertos limites de crédito establedithoeshold amount).

Procesos en los niveles de autorizacidn requeripgostipo de negociacion

La estrategia de cobertura de riesgos financiesalissute y acuerda dentro de la Direccion de
Finanzas posteriormente se informa al Consejo deididtracion para su conocimiento y
ratificacién. Su implantacion queda en manos deuladireccion de Tesoreria y es supervisada
por la Direccion de Finanzas de la Compainia.

Existencia de un tercero independiente que revigghds procesos

Tanto el cumplimiento de las Normas de Gobierng@ativo y la evaluacion de la eficiencia
de los instrumentos financieros derivados, paratefede cumplimiento de las normas de
informacién financiera, son discutidas con los surds externos, quienes validan la correcta
aplicacién contable del efecto en resultados yroalae dichos instrumentos.

ii. Descripcion genérica sobre las técnicas de valcion

Como se ha comentado anteriormente, los instruredirtancieros derivados son contratados
por la Compafia Unicamente con fines de cobertiaaevaluacion de la efectividad de los
mismos se realiza de forma prospectiva. Para llasién prospectiva utilizamos los insumos
proporcionados por un Valuador de Precios los sualienentan un modelo o calculadora que
calcula el valor de los flujos futuros traidos dovapresente, permitiendo medir en qué
proporcion el cambio en el valor de la deuda ctdigrosicion primaria) es compensado por el
cambio en el valor del instrumento financiero dadi.

iii. Fuentes internas y externas de liquidez paratander requerimientos relacionados con
instrumentos financieros derivados

Se estima que la generacion propia de recursas @erhpafiia ha sido suficiente para cubrir el
servicio de la deuda y de los instrumentos finaosigerivados que se han establecido cubrir
los riesgos asociados con dicha deuda.

iv. Cambios en la exposicion a los principales rigses identificados y en la administracion
de la misma

Los riesgos identificados son los que se relaciammmnlas variaciones de tasas de interés, dada
la relacion directa entre la deuda cubierta y hatrimentos derivados y que estos Ultimos no
tienen variables de opcionalidad que pudieran afeot terminar la cobertura de manera



anticipada, la Compafia no prevé ningun riesgoude aptas coberturas difieran del objetivo
con el que fueron contratadas.

En el cuarto trimestre de 2009, hemos reconocidesnitados un cargo neto acumulado de
MXN $12.8 millones por concepto de coberturas da tie interés.

A la fecha, no se ha presentado ningun incumplitoiem los términos y condiciones de los
contratos respectivos.

v. Informacién cuantitativa

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles al 31 de diciembre de 2009

Fines de Valor del Activo
Tipo de Cobertura, Monto Nocional Subyacente Va(lable Valor Razonable Mor)to.s de Colateral/Lineas
: R de Referencia Vencimientos P
Derivado | Negociacion - - - - - - = de crédito
U otros Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre por afo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
Coberturas de Tasa de interés (tasa flotante a tadiga)
Interest
MXN MXN TIE TIE MXN MXN
SRV";‘;‘; Cobertura | 1 456 000| 1,000,000 4.920% | 4.9163% | 4,920 0 @)
Interest
MXN MXN TIE TIE MXN MXN
SV";‘;'; Cobertura | 41 356 000 | 1,300,000 4.97% | 4.9225% | 7.912 1,066 )

(1) Estos contratos cubren posicion de deuda en moneda nacional en tasa flotante, fijandola en un promedio de 7.775% y con
una vida promedio de 2 afios.

(2) Estos contratos cubren posicién de deuda en moneda nacional en tasa flotante, fijandola en un promedio de 7.85% y con
una vida promedio de 2.5 afios.

[I. ANALISIS DE SENSIBILIDAD

En el caso de la Compafia, el andlisis de semkdilino aplica para los instrumentos
financieros derivados ya que son contratados Urntarcon fines de cobertura.




